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NEKHS82, Nationalekonomi: Optionsteori, 7,5 hogskolepoing
Economics: Option Theory, 7.5 credits
Grundniva / First Cycle

Faststillande

Kursplanen ar faststalld av Institutionsstyrelsen vid Nationalekonomiska institutionen
2011-06-07 och senast reviderad 2022-09-13. Den reviderade kursplanen galler fran
och med 2023-01-16, varterminen 2023.

Allminna uppgifter

Kursen ar en fristdende férdjupningskurs i amnet nationalekonomi och ingar i
inriktningen mot finansiell ekonomi. Kursen kan inga som valfri férdjupningskurs
inom flera program pa grundniva.

Undervisningssprak: Svenska
Undervisningen kan ske pa engelska vissa terminer, se gallande kurskatalog.

Huvudomrade Férdjupning

Nationalekonomi G1F, Grundnivd, har mindre an 60 hp
kurs/er pa grundniva som
forkunskapskrav

Kursens mal

Kunskap och forstielse
Studenten ska kunna:

* forsta terminers och optioners grundlaggande funktioner,

* forsta hur terminer och optioner prissatts teoretiskt inom binomialmodellen och
Black—Scholes modell,

* forsta skillnaden mellan vilka antaganden som behovs for att kunna prissatta
terminskontrakt respektive optionskontrakt,

* forklara hur olika bakomliggande variabler paverkar priset pa terminer och
optioner

e forklara hur Monte Carlo-simulering kan anvandas for att prissatta
options-kontrakt,
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* generalisera sina kunskaper till typer av optioner som inte behandlats under
kursen.

Firdighet och formaga
Studenten ska ha férmaga att sjalvstandigt:

e anvanda terminer och optioner i riskhanteringssyfte,

* tilldmpa olika prissattningsmetoder,

* utvdrdera rimligheten i olika prissattningsmetoders antaganden,

* analysera en optionsportfoljs priskanslighet for férandringar i de variabler som
bestammer optionspriserna,

* praktiskt genomféra en Monte Carlo-simulering for att bestdmma optionspriser,

* redogora for och diskutera sina optionsteoretiska kunskaper.

Virderingsf6rméaga och foérhéllningssitt

Studenten ska ha férmaga till vidare studier inom amnet samt soka och utvardera
information med hog grad av sjdlvstandighet. Studenten ska aven ha tillrackliga
fardigheter for att pa egen hand skriva ett empiriskt inriktat arbete.

Kursens innehall

Kursen behandlar den teoretiska varderingen av europeiska och amerikanska kdp- och
saljoptioner. Under ett antagande om att marknaden ar arbitragefri visas de
prisgranser inom vilka optionspriserna maste befinna sig under optionens 16ptid. Via
ytterligare antaganden om den underliggande tillgdngens utveckling éver tiden (dess
stokastiska process) visas hur optionen kan prissattas exakt, antingen inom
binomialmodellen eller inom Black—Scholes modell. Kursen syftar primart till en
forstaelse for prissattningen av standardiserade optionskontrakt.

Kursens genomforande

1. Undervisningsform: Undervisningen bestar av foreldsningar, rdknedvningar och en
datordvning.

Kursens examination

1. Examinationsuppgifter: Examinationen bestar av en skriftlig tentamen och

podnggivande datorévningar. Ytterligare examinationstillfalle anordnas i nara
anslutning hartill. Poangen fran datorévningarna far enbart tillgodoréknas vid
examinationstillfallen under den innevarande terminen.

2. Begransning av antal examinationstillfallen: —

Lunds universitet ser mycket allvarligt pa fusk och kommer att vidta disciplinatgarder
mot alla slags forsok till fusk i samband med tentamina eller andra
examinationsformer. Plagiering betraktas som ett mycket allvarligt akademiskt brott.
Det straff som universitetet kan utdela fér detta, och fér andra slags fusk i samband
med olika former av examination, inkluderar avstangning fran universitetet under en
viss tidsperiod.
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Om sa kravs for att en student med varaktig funktionsnedsattning ska ges ett
likvardigt examinationsalternativ jamfért med en student utan funktionsnedsattning,
sa kan examinator efter samrdd med universitetets avdelning for pedagogiskt stdd
fatta beslut om alternativ examinationsform for berérd student.

Prov/imoment fér denna kurs finns i en bilaga i slutet av dokumentet.

Betyg

Betygsskalan omfattar betygsgraderna Underkant, E, D, C, B, A.

1. Betyg (Benamning), Poang alternativt procent av maxpoadng, Karakteristik

A (Utmarkt), 85-100, Ett framstaende resultat som ar utmarkt vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

B (Mycket bra), 75-84, Ett mycket bra resultat som karakteriseras av mycket bra
teoretiskt djup, praktisk relevans, analytisk férmaga samt sjalvstandighet.

C (Bra), 65-74, Ett bra resultat som karakteriseras av bra teoretiskt djup, praktisk
relevans, analytisk férmaga samt sjalvstandighet.

D (Tillfredsstallande), 55-64, Ett resultat som ar tillfredsstallande vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

E (Tillrackligt), 50-54, Ett resultat som moter minimikraven vad galler teoretiskt djup,
praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet, men inte mer.

U (Otillrackligt/Underkant), 0-49, Ett resultat som ar otillrackligt vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

For att fa godkant pa en kurs maste studenterna fa betyg E eller hogre.

2. Sammanvagning av betyg: —
3. Betygsskalor for olika delar av kursen: —

Forkunskapskrav

Minst 20 hoégskolepoang fran grundkursen i nationalekonomi, varav minst 7,5
hogskolepodang mikroekonomisk teori kravs for tilltrade till alla férdjupningskurser i
nationalekonomi. For den aktuella kursen kravs dessutom “Ekonometri” eller
"Kvantitativa metoder” eller 15 hdgskolepoang statistik eller motsvarande kunskaper.

Ovrigt
1. Overgéngsregler: Kursen ersatter NEKK12 “Optionsteori”.
2. Begransning i giltighetstid: —

3. Begransningar: Kursen far inte inga i samma examen som NEK624 ”Optionsteori”
eller NEKK12 "“Optionsteori”.

4. Liknande kurser: —

5. Begransning av férnyad examination: —
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Prov/moment for kursen NEKH82, Nationalekonomi: Optionsteori

Galler fran H11

1101 Optionsteori, 7,5 hp
Betygsskala: Underkant, E, D, C, B, A
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