UNIVERSITET

Ekonomihégskolan

NEKH81, Nationalekonomi: Portféljvalsteori, 7,5
hogskolepoing
Economics: Portfolio Selection, 7.5 credits
Grundniva / First Cycle

Faststillande

Kursplanen ar faststalld av Institutionsstyrelsen vid Nationalekonomiska institutionen
2011-06-07 och senast reviderad 2022-09-13. Den reviderade kursplanen galler fran
och med 2023-01-16, varterminen 2023.

Allminna uppgifter

Kursen ar en fristdende fordjupningskurs i amnet nationalekonomi och ingar i
inriktningen mot finansiell ekonomi. Kursen kan inga som valfri férdjupningskurs
inom flera program pa grundniva.

Undervisningssprak: Svenska
Undervisningen kan ske pa engelska vissa terminer, se gallande kurskatalog.

Huvudomrade Férdjupning

Nationalekonomi G1F, Grundnivd, har mindre an 60 hp
kurs/er pa grundniva som
férkunskapskrav

Kursens mal

Kunskap och forstielse

Studenten ska uppvisa kunskap om portféljvalsteori och investeringsanalys med
sarskild tonvikt pa:

* “mean-variance”-modellen, framfoér allt férmaga att férklara och kritiskt bedéma
hur en optimal portfélj identifieras med och utan en riskfri tillgang,

« faktormodeller, inklusive enindexmodellen och multifaktormodeller,

* jamviktsmodeller med tonvikt pa den vanliga modellen for prissattning av
kapitaltillgangar (“capital asset pricing”-modellen) och
arbitrage-prissattnings-modellen,

* hypotesen om effektiva marknader, framfér allt med kunskap om och
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forklaringar av anomalier och hur det &r maojligt att testa ineffektivitet med
fallstudier,

« varderingsmodeller, inkluderande enperiodsmodeller och flerperiodsmodeller,

e utvardering av portféljhantering genom “benchmarking” och med tekniker med
en parameter.

Firdighet och formaga
Studenten ska ha férmaga att sjalvstandigt:

e gora berédkningar for att konstruera en “mean-variance” -effektiv optimal portfolj
med lampliga dataprogram och empirisk data,

* gora berakningar for att konstruera en effektiv portfélj baserat pa
faktormodeller,

* gora berakningar for att testa jamviktsprissattningsmodeller som “capital asset
pricing”-modellen,

* analysera och tolka resultaten av sina berakningar och tester,

e kommunicera resultat, analys och slutsatser av empiriska finansiella
undersokningar klart och entydigt till en publik som inte ar specialiserad inom
omradet.

Virderingsf6rmaga och forhéllningssitt

Studenten ska ha férmaga till vidare studier inom amnet samt kunna séka och

utvardera information med hog grad av sjalvstandighet. Studenten ska dven ha
tillrdckliga fardigheter for att pa egen hand skriva ett empiriskt inriktat arbete.

Kursens innehall

Kursen behandlar teoretisk och tillampad portféljanalys. Omraden som ingar ar
“mean-variance”-teori, indexmodeller, jamvikts- och arbitrageprissattningsmodeller,
teorier om effektiva marknader, vardering och utvardering av portféljhantering och
investeringsanalys. Kursen syftar till att trana studenterna i att anvanda datorprogram
for att identifiera optimala portféljer under olika omstandigheter pa marknaden.

Kursens genomforande

1. Undervisningsform: Undervisningen bestar av foreldsningar och datorévningar.

Kursens examination

1. Examinationsuppgifter: Examinationen bestar av datorbaserade
inldmningsuppgifter och en skriftlig tentamen i slutet av kursen som behandlar
kurslitteratur och férelasningar. Varje del av examinationen maste fullgoras for
godkant betyg. Ytterligare examinationstillfalle anordnas i néra anslutning hartill.
Andra examinationsformer kan anvandas i begréansad omfattning.

2. Begransning av antal examinationstillfallen: —

Lunds universitet ser mycket allvarligt pa fusk och kommer att vidta disciplinatgarder
mot alla slags forsok till fusk i samband med tentamina eller andra
examinationsformer. Plagiering betraktas som ett mycket allvarligt akademiskt brott.
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Det straff som universitetet kan utdela fér detta, och for andra slags fusk i samband
med olika former av examination, inkluderar avstangning fran universitetet under en
viss tidsperiod.

Om sa kravs for att en student med varaktig funktionsnedsattning ska ges ett
likvardigt examinationsalternativ jamfért med en student utan funktionsnedsattning,
sa kan examinator efter samrdd med universitetets avdelning for pedagogiskt stdd
fatta beslut om alternativ examinationsform for berérd student.

Prov/imoment fér denna kurs finns i en bilaga i slutet av dokumentet.

Betyg

Betygsskalan omfattar betygsgraderna Underkant, E, D, C, B, A.

1. Betyg (Bendamning), Podng alternativt procent av maxpoang, Karakteristik

A (Utmarkt), 85-100, Ett framstaende resultat som ar utmarkt vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

B (Mycket bra), 75-84, Ett mycket bra resultat som karakteriseras av mycket bra
teoretiskt djup, praktisk relevans, analytisk férmaga samt sjalvstandighet.

C (Bra), 65-74, Ett bra resultat som karakteriseras av bra teoretiskt djup, praktisk
relevans, analytisk férmaga samt sjalvstandighet.

D (Tillfredsstallande), 55-64, Ett resultat som ar tillfredsstallande vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

E (Tillrackligt), 50-54, Ett resultat som mdter minimikraven vad galler teoretiskt djup,
praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet, men inte mer.

U (Otillrackligt/Underkant), 0-49, Ett resultat som ar otillrackligt vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

For att fa godkant pa en kurs maste studenterna fa betyg E eller hogre.

2. Sammanvagning av betyg: —
3. Betygsskalor for olika delar av kursen: —

Forkunskapskrav

Minst 20 hogskolepodng fran grundkursen i nationalekonomi, varav minst 7,5
hogskolepodng mikroekonomisk teori kravs for tilltréde till alla férdjupningskurser i
nationalekonomi. For den aktuella kursen kravs dessutom en kurs i grundldaggande
finansiell ekonomi.

Ovrigt
1. Overgéngsregler: Kursen ersatter NEKK11 ”Portféljvalsteori”.
2. Begransning i giltighetstid: —

3. Begransningar: Kursen far inte inga i samma examen som NEK623
"Portféljvalsteori” eller NEKK11 "Portféljvalsteori”.

4. Liknande kurser: —

5. Begransning av férnyad examination: —
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Prov/moment for kursen NEKH81, Nationalekonomi: Portfdljvalsteori

Galler fran H11

1101 Portfoljvalsteori, 7,5 hp
Betygsskala: Underkant, E, D, C, B, A
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