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Faststillande

Kursplanen ar en historisk, aldre version, fastalld av Institutionsstyrelsen vid
Nationalekonomiska institutionen 2011-06-07 och senast reviderad 2019-06-11. .
Den reviderade kursplanen gallde fran och med 2019-06-11. , hostterminen 2019.

Allminna uppgifter

Kursen ar en fristdende kurs i amnet nationalekonomi och ingar i inriktningen mot
finansiell ekonomi. Kursen kan inga som obligatorisk eller valfri kurs inom flera
program pa avancerad niva.

Undervisningssprak: Engelska
Undervisningen sker pa engelska. (Undervisningen kan ske pa svenska om alla
registrerade studenter beharskar svenska.)

Huvudomrade Férdjupning

Nationalekonomi A1N, Avancerad niva, har endast kurs/er
pa grundniva som férkunskapskrav

Kursens mal

Kunskap och forstielse

Kursens mal ar att utveckla studenternas forstaelse for modeller for finansiell
riskhantering och deras férmaga att tillampa modellerna pa verkliga problem. Mer
specifikt ska studenten efter genomgangen kurs forsta:

¢ VaR (Value-at-Risk),

® ES (Expected shortfall),

e marknadsrisk,

e kreditrisk,

e Basel-regleringen,

® ranteswappar,

e kreditswappar.
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Firdighet och formaga

Studenten ska ha férmaga att sjalvstandigt tillampa sina kunskaper pa verkliga
problem. Mer specifikt ska studenten kunna:

* implementera metoder for att estimera VaR och ES,

implementera tester for att utvardera tillférlitligheten av VaR- och ES-estimatorer,
implementera metoder for att estimera kreditrisk,

implementera metoder for att vardera ranteswappar och kreditswappar,
identifiera relaterade praktiska finansiella fragestallningar och applicera relevanta
metoder och teorier for att analysera dessa fragestallningar,

e klart och pedagogiskt rapportera resultatet av sina egna och andras empiriska
undersdkningar.

Virderingsf6rméaga och forhéllningssitt

Studenten ska utveckla:

e inlarningsférmaga som mojliggor vidare studier i finans och nationalekonomi,

e formaga att sjalvstandigt soka och utvdrdera information i riskhanteringslitteraturen,
e formaga att sjalvstandigt genomféra en masteruppsats.

Kursens innehall

Kursens malsattning ar att ge studenterna en forstaelse fér och praktisk kunskap om
fundamentala metoder inom finansiell riskhantering. | kursen behandlas
huvudsakligen tva delomraden: att kvantifiera och hantera marknadsrisk samt att
kvantifiera och hantera kreditrisk. Kursen inleds med en dversikt av riskhantering i
allmanhet med Basel-regleringen som en praktiskt férankrad bakgrund. Denna
oversikt foljs av en diskussion om olika riskmatts teoretiska egenskaper, speciellt
behandlas VaR (Value-at-Risk) och ES (Expected shortfall). Kursen fortsatter med mer
praktiskt orienterade aspekter, sarskilt den faktiska implementeringen av metoder for
att mata VaR och ES. Detta féljs av en allman diskussion av kreditrisk och i praktiken
anvanda modeller fér att mata kreditrisk. Den avslutande delen av kursen behandlar
hantering av ranterisk och valutarisk med hjalp av ranteswappar och valutaswappar
samt hantering av kreditrisk med hjalp av kreditswappar. Slutligen diskuteras ocksa
olika metoder for att vardera dessa instrument.

Kursens genomforande

1. Undervisningsform: Undervisningen bestar av foreldsningar och laborationer.

Kursens examination

1. Examinationsuppgifter: Examinationen bestar av en skriftlig tentamen som ager
rum vid slutet av kursen. Ytterligare provtillfalle anordnas i néra anslutning hartill.
Darutéver ingar obligatoriska datorlaborationer.
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2. Begransning av antal examinationstillfallen: —

Lunds universitet ser mycket allvarligt pa fusk och kommer att vidta disciplinatgarder
mot alla slags férsok till fusk i samband med tentamina eller andra
examinationsformer. Plagiering betraktas som ett mycket allvarligt akademiskt brott.
Det straff som universitetet kan utdela fér detta, och fér andra slags fusk i samband
med olika former av examination, inkluderar avstangning fran universitetet under en
viss tidsperiod.

Om sa kravs for att en student med varaktig funktionsnedsattning ska ges ett
likvardigt examinationsalternativ jamfort med en student utan funktionsnedsattning,
sa kan examinator efter samrad med universitetets avdelning for pedagogiskt stod
fatta beslut om alternativ examinationsform for berérd student.

Prov/imoment fér denna kurs finns i en bilaga i slutet av dokumentet.

Betyg

Betygsskalan omfattar betygsgraderna Underkant, E, D, C, B, A.

1. Betygsskala: Betyg (Benamning), Poang alternativt procent av maxpoang,
Karakteristik

A (Utmarkt), 85-100, Ett framstaende resultat som ar utmarkt vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

B (Mycket bra), 75-84, Ett mycket bra resultat som karakteriseras av mycket bra
teoretiskt djup, praktisk relevans, analytisk férmaga samt sjalvstandighet.

C (Bra), 65-74, Ett bra resultat som karakteriseras av bra teoretiskt djup, praktisk
relevans, analytisk férmaga samt sjalvstandighet.

D (Tillfredsstallande), 55-64, Ett resultat som ar tillfredsstallande vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

E (Tillrdckligt), 50-54, Ett resultat som moter minimikraven vad galler teoretiskt djup,
praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet, men inte mer.

U (Otillrackligt/Underkant), 0-49, Ett resultat som ar otillrackligt vad galler teoretiskt
djup, praktisk relevans, analytisk férmaga och sjalvstandighet.

For att fa godkant pa en kurs maste studenterna fa betyg E eller hogre.

2. Sammanvagning av betyg: —

3. Betygsskalor for olika delar av kursen: —

Forkunskapskrav

Studenter som ar antagna till masterprogrammet i nationalekonomi ar behériga att
lasa kursen. For 6vriga studenter kravs minst 90 hégskolepodng i nationalekonomi,
varav en grundkurs i finansiell ekonomi, en férdjupningskurs i mikroekonomi och en
kurs i ekonometri eller kvantitativa metoder eller motsvarande kravs for tilltrade till
denna kurs.

Ovrigt

1. Overgéngsregler: Kursen ersatter NEKM41 "Vardering och hantering av finansiell
risk”.

2. Begransning i giltighetstid: —

3. Begransningar: Kursen far inte inga i samma examen som NEK725 ” Vardering och
hantering av finansiell risk”, NEKM41 " Vardering och hantering av finansiell risk”,
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TEK180 "Vardering och hantering av finansiell risk”, NEKN86 “Analys av finansiella
risker” eller NEKN87 "Rantebarande tillgangar och derivatinstrument”.

4. Liknande kurser: —

5. Begrdnsning av férnyad examination: —
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Prov/moment for kursen NEKN83, Nationalekonomi: Véardering och
hantering av finansiell risk

Galler fran V12

1101 Vardering och hantering av finansiell risk, 7,5 hp
Betygsskala: Underkant, E, D, C, B, A
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